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Policy for RBU:s kapitalplacering

(Faststalld av forbundsstyrelsen 2026-01-23)

1. Syfte

Placeringspolicyn utgor ett regelverk for RBU:s kapitalforvaltning och ska ge
nodvandiga ramar och direktiv for personer och funktioner, inom och utanfor
organisationen, som arbetar med RBU:s placeringar

Placeringspolicyn ska l6pande hallas uppdaterad, med hansyn till aktuella
forhallanden inom RBU samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna.

Placeringspolicyn omfattar bade RBU:s egna kapital, det som oftast benamns "RBU:s
sparkapital” eller "RBU:s egna kapital”, savil som det kapital RBU forfogar 6ver och
som finns samlat i olika stiftelser/fonder knutna till RBU, ofta bendmnt
”andamalsbestamt kapital”.

1.1 Kapitalforvaltningens malsittning

RBU:s kapitalforvaltning av det egna kapitalet ska efterstrava en langsiktigt uthéallig
totalavkastning, som minst motsvarar Riksbankens arliga genomsnittliga styrranta
plus 2,25% per ar. Avkastningsmalet ska uppnés med hinsyn till 6nskad riskniva och
langsiktighet enligt RBU:s riktlinjer for det egna kapitalet, och det bedomda behovet
av arlig direktavkastning och forvantad vardetillvaxt.

RBU:s kapitalforvaltning av de stiftelsemedel RBU ar forvaltande part for, ska med
beaktande av de specifika andamal som styr i varje stiftelse, forvaltas sa att
totalavkastningen i respektive stiftelse tacker den prognosticerade utdelning
stiftelsen arligen ska fordela ut, samt genererar en arlig tillvaxt som lagst bibehaller
en realt inflationsskyddad kapitalniva. Malsattningen om en realt skyddad
kapitalniva ar prioriterat fore stiftelseutdelning om marknadsforhallandena ar
ofordelaktiga.

1.2 Ansvarsfordelning

Forbundsstyrelsen ar ansvarig for den samlade kapitalforvaltningen, dvs bade det
egna kapitalet och stiftelsernas kapital (respektive stiftelsestyrelse ansvarar for
utdelningen fran respektive stiftelse).

Det ar forbundsstyrelsens ansvar att:

e Faststilla placeringspolicyn.

e Besluta om val och godkanna utvardering av extern(a) forvaltare av
portfolj/portfoljerna.



Fortlopande sakerstilla att placeringspolicyns regler och restriktioner efterlevs
Lopande bedoma om placeringspolicyn behover uppdateras.

Utse en Placeringsansvarig samt ett Placeringsrad.

Ge mandat till Placeringsradet att implementera portfoljstrategi och 16pande

ta placeringsbeslut inom ramen for placeringspolicyn och for bade det egna
kapitalet och stiftelsernas kapital.

Det ar Placeringsradets ansvar att:

Ta lopande placeringsbeslut, inklusive beslut om tillgdngsslagsfordelning, dvs
allokeringsstrategi, inom ramen for placeringspolicyn.

Regelbundet, minst en gang per ar, forse styrelsen med uppfoljning och
genomgang av kapitalforvaltningen.

Teckna avtal och ha ett huvudansvar for samarbetet med utsedd(a)
kapitalforvaltare.

Att tillsammans med utsedd(a) kapitalforvaltare besluta om
forvaltningsform(er), dvs normalt diskretionart och/eller radgivande.

Att lopande utvardera kapitalforvaltningen och, i normalfallet, att med ett
rekommenderat intervall av 4—5 ar se 6ver affarsrelationen med utvald(a)
kapitalforvaltare och da utvardera om forlangning eller utbyte.

Det ar forbundsekonomens (eller annan av kansliet utsedd ekonomifunktion) ansvar

att:

Sakerstalla att likvida medel finns tillgangligt for RBU:s verksamhet och att
lopande forse forbundsstyrelsen med likviditetsrapport och prognos samt forse
Placeringsradet med relevant information avseende bedomt behov av
finansiellt tillskott till verksamheten, exempelvis genom direktavkastning
och/eller realiserbara tillgangar.

Att ha en I6pande dialog med extern(a) forvaltare omfattande krav pa
rapportering, prognostisering och flode av beslutade medel till/fran
kapitalforvaltningen.

Det ar kapitalforvaltarens ansvar att:

I enlighet med de restriktioner och limiter for tillgangsslagen som den har
placeringspolicyn reglerar, dvs allokeringsstrategi, ata sig att for RBU:s
rakning att forvalta kapitalet diskretionirt och/eller radgivande.

Att med RBU teckna relevant(a) uppdragsavtal om vilken del av RBU:s kapital
och vilka finansiella instrument som ska omfattas av forvaltningsuppdraget.



o Forvaltaren ska regelbundet tillhandahdlla RBU en rapport over
portfoljforvaltningsverksamheten och resultatet av den som har utforts under
rapporteringsperioden (i normalfallet ménadsvis).

2. Placeringsregler

Portfoljen avseende det egna kapitalet ska utformas enligt denna policy for att
sdkerstilla en bra diversifiering inom och mellan tillgangsslagen. Placeringarna ska
goras i linje med faststillda avkastningsmal.

Placeringsregler for andamalsbestamda medel/stiftelsemedel ska folja samma princip
med hansyn till diversifiering inom och mellan tillgdngsslagen, men 6vergripande
beakta den specifika mélsattning som beskrivits i avsnitt 1 ovan. Onoterade innehav
far ej forekomma inom dndamalsbestaimda medel/stiftelsemedel.

2.1 Tillgangsslagsforedelning for forbundets eget kaptial

Tillgangsslag Min Normal Max
Aktier 25% 35% 45%
varav svenska 17,5%

varav utlandska 17.5%
Rantebarande vardepapper 50% 60% 70%
varav hégsta kreditvardighet (AAA-AA) (eller kortrantefonder) 20% 30%
varav investment grade (eller obligations- och o o
foretagsobligationsfonder IG) 35% 40%
varav high yield (eller renodlade High Yieldfonder) 5% 10%
Alternativa investeringar 0% 5% 10%
Hedgefonder, onoterade aktier, fastigheter, ravaror

Om ovan limiter 6verskrids ska justering goras sa snart det ar mojligt. Generellt sett
far inga placeringar goras i produkter med havstang.

2.2 Aktier

Portfoljens aktieexponering ska utgoras av marknadsnoterade aktier pa de nordiska
borserna och fonder. Icke nordiska aktier far endast dgas via fonder.

Aktieportfoljen ska vara diversifierad saval pa regioner som sektorer och
bolagsstorlek.

En enskild aktie far utgora maximalt 10 % av den totala aktieportfoljen. Fonder som
star under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande myndighet omfattas inte.

Portfoljens utlandska aktieexponering ska som regel inte valutasakras.

2.3 Riantebiarande vardepapper

Ranteportfoljen skall ha god riskspridning och placeringar skall darfor i forsta hand
ske i diversifierad form, dvs i rantefonder. Om investering dnda gors i direktagda
obligationer far en enskild obligation inte utgéra mer an 7,5% av ranteportfoljen.
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Spridningen skall vara god avseende saval emittenttyp, (stat, kommun, bostad, bank
och foretagsobligationer), kreditrating (genomsnittlig rating maste vara Investment
Grade men inslag av High Yield far forekomma) samt 16ptid/duration (saval
kortrantefonder som obligationsfonder och foretagsobligationsfonder). Portfoljens
rantebarande vardepapper skall ha en duration om hogst 6 ar och ett riktvarde for
den neutrala portfoljen ar ca 3 ar.

10% av det samlade kapitalet av forbundets egna kapital (alltsa inte
andamalsbestimda medel/stiftelsemedel) ska finnas tillgingligt som operativ
likviditetsreserv. Dessa medel ska placeras till mycket 1ag eller ingen risk och enbart i
rantebarande tillgangar med omedelbar tillginglighet. Syftet med dessa medel ar att
de ska vara likviditetsforstairkande om och nar sddant behov uppstar.

Ytterligare 10% av kapitalet (enligt samma definition som ovan) ska finnas
tillgangligt som strategisk likviditetsreserv. Syftet med detta kapital ar att det ska
finnas tillgangligt for investeringar/strategiska initiativ efter beslut i
forbundsstyrelsen. Dessa medel ska placeras till mycket 1ag risk och enbart i
rantebarande medel med tillganglighet inom 9o dagar.

Rantebarande exponering i utlandsk valuta ska som regel valutasakras till svenska
kronor.

2.4 Alternativa

Den alternativa portfoljen ska strava efter att innehélla placeringar med lag
korrelation till 6vriga placeringar. Alternativa investeringar far goras via fonder,
strukturerade produkter eller genom direktinvesteringar. Alternativ investering kan
vara hedgefonder, fastighetsfonder, ravaror och riskkapitalfonder eller onoterade
aktier. Vid direktinvestering i onoterade aktier far enskilda innehav max utgora 3 %
av den totala portfoljen.

3. Belaning

RBU har genom nuvarande forvaltare av riksférbundets kapital, tillgang till en
kreditlimit pa hogst 1 miljon SEK. Kreditlimiten far endast utnyttjas vid
extraordinara behov och ett utnyttjande kraver beslut av forbundsstyrelsen.
Eventuellt utnyttjande ska snarast mojligt regleras genom anviandande av de olika
likviditetsreserver forbundet disponerar enligt denna policy och en kreditlimit far
aldrig vara utnyttjad over ett arsskifte.

4. Etik och hallbarhet

RBU:s placeringar skall ske ansvarsfullt och linje med internationella konventioner
och riktlinjer for manskliga rattigheter, arbete, miljo, korruption och kontroversiella
vapen. Forvaltare som forbundet anlitar skall f6lja FNs principer for Ansvarsfulla
Investeringar (UN PRI).

Enskilda aktieinvesteringar far ej ske i bolag med storre resultatandel dn 5% fran
alkohol, tobak, spel och pornografi.



