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Policy for RBU:s kapitalplaceringar

I. Inledning
Den har placeringspolicyn utgor ett regelverk for RBU:s kapitalforvaltning och

ska fungera som en handbok for personer, inom och utanfor organisationen,
som arbetarmed placeringarna i portfoljen.

Placeringspolicyn ska lI6pande hallas uppdaterad, med hansyn till aktuella
forhallandeninom RBU samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna.

Kapitalférvaltningens malsattning

Malet med kapitalforvaltningen ar att arligen genera en totalavkastning om minst
5,5 %, varav minst 2,5 % i direktavkastning.

Ansvarsférdelning
Styrelsen ar ansvarig for kapitalforvaltningen. Det ar styrelsens ansvar att:

o Faststilla placeringspolicyn

e Besluta om val och utvardering av extern(a) forvaltare av portfoljen

¢ Fortlopande sakerstalla om placeringspolicyns regler och restriktioner
efterlevs

e En ging om aret bedoma om placeringspolicyn behover uppdateras

e Ge mandat till placeringsradet att implementera portfolj och l6pande
taplaceringsbeslut inom ramen for placeringspolicyn.

Det ar placeringsradets ansvar att:

e Talopande placeringsbeslut inom ramen for placeringspolicyn
e Regelbundet forse styrelsen med uppfoljning och genomgéang av portfoljen.

Det ar forbundsekonomens ansvar att:
e Sakerstalla att likvida medel finns tillgangligt for RBU:s verksamhet
e Skota kontakten med extern forvaltare

Det ar kapitalforvaltarens ansvar att:

e Ienlighet med de restriktioner och limiter for tillgangsslagen som den har
placeringspolicyn reglerar, ata sig att for RBU:s riakning att forvalta kapitalet
diskretionart.

e Med forvaltaren ska ett separat avtal tecknas om vilken del av RBU:s kapital
och vilka finansiella instrument som ska omfattas av forvaltningsuppdraget.

e Forvaltaren ska minst ménadsvis tillhandahéalla RBU en rapport 6ver den
portfoljforvaltningsverksamhet och resultat av den som har utforts under
rapporteringsperioden.
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2. Placeringsregler

Portfoljen ska utformas for att sakerstilla en bra diversifiering inom och
mellan tillgangsslagen. Placeringarna ska sa langt det 4r mojligt goras i
utdelande fonder ochvardepapper.

Tillgangsslagsférdelning

Tillgangsslag Min Normal Max
Aktier 45% 55% 75%
varav svenska 40%

varav utlandska 60%

Réntebdrande virdepapper 25% 37,5% 55%
varav hogsta kreditvardighet (AAA-AA) 20% 30%

varav investment grade 45% 80%
varav high yield 25% 40%
Alternativa investeringar 0% 7,5% 15%
Hedgefonder, onoterade aktier, fastigheter, ravaror

Om ovan limiter 6verskrids ska justering goras sa snart det ar mojligt.

Aktier
Portfoljens aktieexponering ska utgoras av marknadsnoterade aktier pa de
nordiskaborserna och fonder. Icke nordiska aktier for endast dgas via fonder.

Aktieportfoljen ska vara diversifierad saval pa regioner som sektorer och
bolagsstorlek. Upp till 50 % av den svenska aktieexponeringen far utgoras av
sma ochmedelstora foretag. I den utlandska aktieportfoljen far motsvarande
andel vara 25 %.

En enskild aktie far utgora maximalt 5 % av den totala aktieportfoljen.
Portfoljens utlindska aktieexponering ska som regel inte valutasikras.

Rantebarande vardepapper

Portfoljens ranteexponering ska erhallas via fonder. Portfoljens ranteportfolj
ska utover att genera en avkastning fungera som en motvikt mot portfoljens

riskfyllda tillgdngsslag. Darfor ska minst 20 % av ranteportfoljen investeras

i obligationer medhogsta kreditvardighet (AAA eller AA enligt Standard and

Poor’s eller motsvarandebetyg fran annat kreditvarderingsinstitut).

Vidare far maximalt 40 % av den rantebarande portfoljens investeras i
obligationermed 1ag kreditvardighet, sa kallad high yield.

Réntebarande exponering i utlindsk valuta ska som regel valutasikras till
svenskakronor.


http://manager.carnegie.se/%23/popups/emtportal?activeTab=overview&productId=14101
http://manager.carnegie.se/%23/popups/emtportal?activeTab=overview&productId=13675
http://manager.carnegie.se/%23/popups/emtportal?activeTab=overview&productId=4717550
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Alternativa investeringar

Den alternativa portfoljen ska strava efter att innehalla placeringar med lag
korrelation till ovriga placeringar. Alternativ investering kan vara
hedgefonder, fastigheter, ravaror och onoterade aktier. Vid direktinvestering i
onoterade aktier firenskilda innehav max utgora 5 % av den totala portfoljen
vid tidpunkt for investeringen.

3. Etik och hallbarhet

Placeringar i aktier, svenska och utlandska gors i etiska fonder dar urvalet i
placeringarna gors utifrdn GES Global Ethical Standard. Det innebar att
fonden intekan investera i bolag dar militart materiel, alkohol, tobak, spel
och pornografi utgoren resultatandel storre dn 5 %. Samt att foretagen foljer
av FN och ILO fastslagna internationella konventioner och riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbete, miljo, korruption och vapen. Enskilda
aktieslag som doneras till RBU, och som ej strider mot de etiska kraven, kan
behallas om sd bedoms fordelaktigt, annars omplaceras dessa omgaende.

Bilaga kreditratingskala

Svenska De tre stdrsta kreditinstitutens betygs-skalor
5 r o Langsiktigt kreditbetyg

Standard&Poor’s Moody’s Fitch

Default
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